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Ticaret Muizakereleri One Cikiyor
One ¢ikan gelismeler

ABD Bagkani Trump, israil'in 60 giinliik ateskesi kabul ettigini ve

Giinliik 30 Giinliik Bir Yilllk

tek'lifin bugiin H?mas’a ileti!ecegini ac;lk'ladl. Anlasma"saélangmarnaﬂ Dovizkurlart  Kapanis cicim (%) Fark (%)  Degisim (%)
halinde Ortadogu’da tansiyonun yeniden hizla yikselebilecegine
yonelik endiseler glindeme geldi. ABD Hazine Bakani Bessent, faiz USDITRY 39,7810 @ 034 d 19 A 2263
indiriminde Eylll ayini kesin olarak éngordiklerini belirtirken, daha EURITRY 470649 W 000 #h 565 M 3400
erken bir adimin da ihtimal dahilinde oldugunu ifade etti. ADP 6zel EURIUSD 11799 @ -006 #h 368 M 932
sekt'(ijr istihdam verisinin bekler\ti!erin aItlnoI‘a‘ kaImas.l, 'dikkatleri GRPIUSD 1363 S 000 M 087 @ 701
bugiin aglklanavcak ta'r|.m d|§_|. |s’F|hdam verisine . ?e\{!rdl. OPEC+ — 08653 W 006 A 280 @ 210
toplantisinda Agustos icin ek Uretim artisi beklentisi strerken, API

USDIIPY 143660 # 014 #p 006 #1238

verilerinde stoklarin tahminlerin aksine artis gostermesi petrol

fiyatlarina yonelik ilgiyi canl tuttu. Euro’daki hizli deger kazaniminin Bilesik Giinlik 30 Ginlik  Bir Yillik

Tahvil

ardindan ECB Uyeleri daha net soylemlerde bulunurken, glgli kurun Faiz (%) Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)
enflasyon  hedefine  ulasmayr  zorlastirabilecegi  yoniindeki
degerlendirmeler &ne ¢ikt. ABD ile Vietnam arasinda yeni bir tarifeli TR0 Yillik 5 ¥ 013 ¥ 29 @ 114
ticaret anlasmasina varilirken, Trump’in 9 Temmuz olarak isaret ettigi TR2 Yilik 93 @ 014 ¥ 402 @ -013
mizakere siresinin sonuna yaklasiimasi, kiiresel ticaret glindemini ABD 10 Yillik 427 % -000 &% -020 % 215
yeniden hareketlendirdi. ABD 5 Yillik 386 W 001 % -018 @ -1094
ABD 2 Yillik 378 W -002 % -019 ¥ -2001
Fiyatlamalar

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillk
Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Endeksler Kapanig

Trump’in 9 Temmuz'da devreye girmesi beklenen tarifelerde

erteleme disinmedigini agiklamasi ve Japonya’ya yonelik BIST100 lo189 A 108 A 98 W -462
elestirileriyle jeopolitik tansiyon yeniden giindeme gelirken, dolar BIST30 11412 @ 115 # 1079 @ 225
endeksi glin icinde 97,15 seviyesini test ettikten sonra %0,14 artisla XBANK 15775 @ 151 fh 2174 0 159
96,78’den kapandi. EUR/USD paritesi giin boyunca 1,1746 seviyesine XUSIN 12605 @ 097 M 620 ¥ -1092
kadar geri gekilse de ECB lyelerinden gelen agiklamalarin a!rdlndan S&P500 6221 M 047 M 431 M 1247
toparlar\dl ve ‘1,1798 sewyesmde':n Yatay tamamladi. Ingll’Eere NASDAQ 2033 A 0% M 512 A 1212
cephesinde Maliye Bakani Reeves’in gorevde kalip kalmayacagina

yonelik soru isaretleri tahvil piyasasinda tedirginlik yaratirken, sterlin DOW JONES L RN R S
dolar karsisinda %0,81 duslsle 1,3631 seviyesinden kapanis DAX ZED ) G L) Aley (L e
gerceklestirdi. Euro, sterline karsi giiclenerek EUR/GBP paritesini e g5 W 012 ¥ 01 & 730
%0,74 artisla 0,8652 seviyesine tasidi. Altin fiyatlari, Powell’in CAC 40 7738 A 099 @ -033 M 139
temmuz faiz indirimi olasiigini masada tutmasi ve enflasyon NIKKEI 225 9762 @ -008 A 611 @ -208

lizerindeki tarifelerin etkisine vurgu yapmasiyla destek bulurken, ons
altin %0,54 yiikselisle 3356 seviyesinden giini tamamladi. GUms ise
hem degerli metal hem sanayi Urln( algisiyla bu goriiniimden daha
glicli etkilendi ve %1,49 artisla 36,54 seviyesine ylkseldi. Petrol S&P500Vadeli 6275 M 009 AN 406 M 7.80
tarafinda, OPEC+ toplantisi ©ncesi (retim artis beklentilerinin
fiyatlara kademeli yansidigi gorilirken, stok verisinin de tahminlerin
aksine artis gOstermesiyle Brent petrol %2,78 vyikselisle 70,25
seviyesinden kapandi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28 seviyesinde Giinlik 30 Ginlik Bir Yillik

Vadeli Giinliik 30 Giinliik Bir Yillk

Endeskler  "2PAMS  pegicim (%) Fark (%)  Degigim (%)

Nasdaq Vadeli 228430 # 010 dh 426 i 729
Dax Vadeli 24303 W -007 #h 838 b 2403

. 1€
glnd tamamladi. pany Degigim (%) Fark (%) Dedisim (%)
Ekonomik Takvim Altin 3357 % -012 @ -002 #h 4230
Giimiis 366 M 011 # 59 #1993
Brent Petrol 691 W -075 g 449 @ -2148

Bugiin Euro Bdlgesi ve ingiltere’de hizmet PMI verileri izlenecek ve
ABD’de tarim disi istihdam ile issizlik orani agiklanacak.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,67 -83
ECB %2 %1,69 -31
BOE %4,25 %3,68 -57

EUR/USD — EUR/USD paritesi haftanin ilk yarisinda gorece yatay bir seyir izlerken, Avrupa’dan gelen makroekonomik
verilerin beklentilerden sapma gostermesi piyasa algisini sinirh da olsa etkiledi. Euro Bolgesi issizlik orani %6,3 ile
beklentilerin hafif (izerinde agiklanirken, ECB Uyelerinden gelen aciklamalar daha yakindan takip edildi. Ozellikle Baskan
Yardimcisi Guindos’un, EUR/USD paritesinde 1,20 seviyesinin asilmasi halinde kurun enflasyon hedeflerini
zorlastirabilecegini vurgulamasi, kur politikasina dogrudan bir miidahale olmasa da iletisim dili agisindan 6nemli bir
esik olarak gériiyoruz. Bu aciklamalar, Euro’daki hizli deger kazancina karsi kurum ici endiselerin giderek arttigini
gosteriyor.

Diger yandan, ABD tarafinda ADP 6zel sektor istihdam verisinin negatif siirpriz yaratmasi, bugilin aciklanacak tarim disi
istihdam verisine yonelik belirsizligi artirmis durumda. Eylll ayi faiz indirimi icin neredeyse tam bir konsensis olussa da,
Powell'in gectigimiz glinlerde verdigi mesajlarda ticaret politikalarinin etkisinin para politikasina yansidigina vurgu
yapmasi, kisa vadede dolar endeksinde yukari yonlu sinirli bir baski olusturdu. Bu ortamda EUR/USD paritesinin kisa
vadede 1,1850 direncini test etme egilimini siirdiirebilecegini disiiniiyoruz. Ancak giglii bir kirllm gelmedikge
paritede kalici bir yén olusumu icin ABD istihdam verileri ve ECB liyelerinden gelecek yeni sinyaller belirleyici olacak.
Biz, mevcut seviyelerde sinirli yukari potansiyelin korundugu ancak veri bazli oynakligin 6n planda kalacagi bir giin
olabilecegini degerlendiriyoruz.

GBP/USD - ingiltere tarafinda bu hafta tahvil faizlerindeki yiikselis dikkat cekse de, GBP (izerinde baski yaratan asil
etken ekonomik belirsizliklerin yeniden 6ne ¢ikmasi oldu. Maliye Bakani Reeves’in gelecegine dair spekilasyonlarin
artmasi ve ekonomi politikalarina dair soru isaretleri, pound tarafinda zayiflamay! beraberinde getirdi. Parlamento’da
yasanan siyasi diyaloglar piyasa giivenini sarsarken, ingiltere’nin yeni bir mali rota belirleyip belirlemeyecegi tartisma
konusu haline geldi. GBP/USD paritesinde giin icerisinde %0,81’e varan dislisiin bu arka planda gelismesi, kurun siyasi
belirsizliklere karsi duyarliligini bir kez daha ortaya koydu. Bugiin agiklanacak olan ingiltere PMI verileri takip edilecek.
Ancak fiyatlamalarda kisa vadede jeopolitik risklerden ¢ok, i¢ siyasetin ve merkez bankasi beklentilerinin belirleyici
olmasi sebebiyle yeni pozisyonlar icin aceleci olunmamasi gerektigini diisiiniiyoruz.

GBP
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Kaynak: Bloomberg Terminal

I ___ 4



9 BURGAN ' BURGAN

BANK YATIRIM

Emtia — ABD’de agiklanan zayif ADP istihdam verisi ve Hazine Bakani Bessent’in eyliil ayinda faiz indiriminin “kesin”
olacagina yonelik net mesajlari, ons altina yeniden yon veren ana basliklar oldu. Powell’in “temmuz dislanamaz” cikisi ise
piyasalarda faiz indirimlerine dair zamanlama beklentisini 6ne gekti. Bu goriinlimle birlikte, jeopolitik tarafta Trump’in
israil ve Hamas arasinda 60 giinliik ateskesin saglandigini aciklamasi kisa vadede tansiyonu disiirse de, altinin giivenli
liman rolii zayiflamis degil. Ozellikle euronun hizli deger kazanimi sonrasi ECB’den gelen agiklamalar ve kur hassasiyetine
dair artan soylemler, dolar cephesinde baski yaratirken, ons altinda dolar endeksi kaynakli destek siriyor. Giin
icerisinde 3356 seviyesinden kapanan ons altin igin 3365-3380 bandi teknik olarak 6ne gikiyor. Ancak bu bolgede kalici
fiyatlamalar olusmadikga, yiikselislerin daha ¢ok Fed fiyatlamasi temelli kisa vadeli bir aralikta devam edecegini
disiniiyoruz.

Gimiiste hafta basindaki dalgalanmanin ardindan ADP verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla yeniden yiikselis
kanalina girdi ve %1,49’luk artisla 36,54 seviyesinden kapanis yapti. Bu toparlanmada, dolar endeksindeki zayiflamanin
yani sira, Fed’in faiz indirimine eyliilde baslayabilecegine yénelik beklentilerin giiclenmesi etkili oldu. Ozellikle altina
kiyasla daha volatil olan glimiste, sanayi metali kimliginin de verdigi destekle, ekonomik toparlanma sinyallerine karsi
daha duyarl bir yapi gézlemleniyor. Kisa vadede 35,80-36,00 bolgesi iizerinde kalindik¢ga yéniin yukari oldugunu
disiinliyoruz. Ancak 37,00 seviyesinin giiclii bir direng oldugu ve kirilmasi halinde alimlarin ivme kazanabilecegini
ongoriyoruz.

Brent petrolde API verilerinde beklentilerin aksine stok artisi yasanmasina ragmen gini %2,78 yiikselisle 70,25
seviyesinde tamamladi. OPEC+ toplantisinda agiklanmasi beklenen yeni lretim artisi kararinin piyasada gicli bir satis
baskisi yaratmayacagi beklentisi fiyatlamalari desteklerken, yaz donemiyle artmasi beklenen talep ve kiresel likidite
kosullarinin iyilesmesi de yukari yonll hareketi destekledi. Cin’den gelen toparlanma sinyalleri halen zayif olsa da, piyasa
bu riski simdilik ikinci planda birakmis goriiniiyor. 71,00-71,20 bandi kisa vadede diren¢ konumunda izlenirken, iretim
kararinin netlesmesiyle birlikte yeni bir denge olusmasini bekliyoruz. Bizim goriisiimiiz, petrol fiyatlarinin bu

seviyelerde bir siire dengelenme arayisinda olacagi ve yukari yonlii hareketlerin kalicilik kazanabilmesi icin talep
cephesinde daha net iyilesme sinyallerine ihtiya¢ duyulacagi yoniinde.

Ons Altin, Giimiis Getiri Performansi (YBB)
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD endeksleri, haftanin ortasinda yukselisini sirdiirerek gini pozitif bdlgede
tamamladi. S&P 500 endeksi 6200 seviyesinin (izerinde kalmayi basarirken, Nasdaq tarafinda da teknoloji hisselerine
yonelik secici alimlar 6n plandaydi. ABD ile Vietnam arasinda imzalanan ticaret anlasmasi sonrasi kiresel ticaret
dengelerine dair daha yapici bir hava olusurken, Trump’in 9 Temmuz’a kadar yeni anlasmalar agiklayabilecegine dair
beklentiler endeksler tizerindeki baskiyi sinirladi.

Makro veri tarafinda ADP istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla birlikte Eylil ayinda faiz indirimi ihtimali
yeniden fiyatlamalara dahil edilirken, Fed Uyelerinden gelen mesajlar da bu beklentiyi destekledi. Faiz hassasiyeti ylksek
sektorlerdeki teknoloji ve kiiglk 6lgekli sirketler gorece gligli performans dikkat ¢ekerken, biiyiime dinamiklerine duyarli
sanayi ve finans hisselerinde sinirli tepki alimlari izlendi.

Bizim beklentimiz, endekslerin kisa vadede yiikselis potansiyelini korumasi yoniinde. Ancak bu hareketin veri akisina
duyarh sekilde dalgalanabilecegini diisiinliyoruz. Bugiin aciklanacak olan haftalik igsizlik maasi basvurular ve yarinki
tarim disi istihdam verisi, piyasanin yonii lizerinde belirleyici olacak. Bu ortamda pozisyonlarin daha kisa vadeli
degerlendirilmesi ve veri sonrasi olusacak fiyatlama sinyallerine odaklanilmasi gerektigini diistiniiyoruz.

Giiniin 6ne cikan sirket haberi
Datadog (DDOG): Datadog, Juniper Networks'ln yerini alarak S&P 500'e katilacagi agikland..

Datadog Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
MicroStrategy Inc 402,28 7,76% Intel Corp 21,88 (4,25)% NVIDIA Corp 157,25 2,58% 43,075.326
TeslaInc 315,65 4,97% Cintas Corp 215,66 (3,86)% TeslaInc 315,65 4,97% 31.760.925
NXP Semiconductors NV~ 231,15 4,49% Verisk Analytics Inc 301,21 (3,75)% Intel Corp 21,88 (4,25)% 28.857.559
ON Semiconductor Corp 55,95 4,38% Adobe Inc 378,47 (3,48)% Apple Inc 212,44 2,22% 18.714.295
Applied Materials Inc 190,01 3,40% Marvell Technology Inc 74,25 (2,61)% Warner Bros DiscoveryInc 11,12 1,65% 12.438.424
Baker Hughes Co 39,83 2,95% T-Mobile US Inc 237,82 (1,69)% Palantir Technologies Inc 132,12 1,10% 11.320.301
NVIDIA Corp 157,25 2,58% Xcel Energy Inc 67,56 (1,67)% Marvell Technology Inc 74,25 (2,61)% 11.094.073
KLA Corp 921,10 2,8% Automatic Data Processing 305,05 (1,64)%  Advanced Micro DevicesInc 138,52 1,77% 10.041.430
Texas Instruments Inc 215,59 2,44% PDD Holdings Inc 103,97 (1,44)% Alphabet Inc 178,64 1,59% 9.689.352
Biogen Inc 133,19 2,40% Charter Communications 412,26 (1,43)% Amazon.com Inc 219,92 (0,24)% 9.458.138
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Geyreklik) 0,70% 0,70%
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Yillik) 1,30% 1,30%
1.07.2025 11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 49,4 49,4
1.07.2025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 47,7 47,7
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Aylik) 0,30% 0,00%
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
1.07.2025 16:45 usb ABD Iimalat PMI (Aylik) 52 52
1.07.2025 17:00 usb ABD ISM imalat PMI (Aylik) 48,8 48,5
2.07.2025 12:00 EUR Euro Bblgesi igsizlik Orani (Aylik) 6,20% 6,20%
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aylik) 50 50
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,2 50,2
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Hizmet PMI (Aylik) 51,3 51,3
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Bilesik PMI (Aylik) 50,7 50,7
3.07.2025 15:30 UsD ABD Tarim Digi istihdam (Aylik) 120bin 139bin
3.07.2025 15:30 USsD ABD lssizlik Orani (Aylik) 4,30% 4,20%
3.07.2025 15:30 UsD ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari (Aylik) -- 236bin
3.07.2025 16:45 usb ABD Hizmet PMI (Aylk) -- 53,1
3.07.2025 16:45 usb ABD Bilesik PMI (Aylik) - 52,8
3.07.2025 17:00 uUsD ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) 7,80% -3,70%
3.07.2025 17:00 uUsD ABD ISM imalat Digi istihdam (Aylik) -- 50,7
3.07.2025 17:00 UsD ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) -- 16,40%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi UFE (Aylik) -0,70% -2,20%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi UFE (Yillik) 0,30% 0,70%

ABD’de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar
Sirket Adi Agiklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
MarketAxess Holdings Inc MKTX US 3.07.2025 Q225 1,944
Constellation Brands Inc STZUS 1.07.2025 Aft-mkt Q126 3,308

Yusuf Kisin
Aragtirma Uzmani
yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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